


Rezultate maib pentru 9 luni 2026: Profituri in crestere
datorita veniturilor mai mari din dobanzi si extinderii
creditarii. BNM inaspreste politica monetara in contextul
presiunii inflatiei. Impozitul pe profitul bancilor va ajunge la
18% in 2027

Repere ale performantei bancii:

= Profitul net a fost de 617.5 milioane MDL in T3 2026, in crestere cu 8.6% fata de
trimestrul precedent si cu 12.7% fata de aceeasi perioada a anului trecut. Tn primele 9L
2026, profitul net a ajuns la 1,645.1 milioane MDL, in crestere cu 19.6% fata de perioada
similara a anului precedent. Cresterea s-a datorat in principal venitului net din dobanzi si
castigurilor nete din tranzactii valutare mai mari. ROE in T3 a fost de 23.8%, iar raportul
cost-venit de 41.9%.

= Creditele brute au ajuns la 45.3 miliarde MDL (2.2 miliarde EUR), in crestere cu 5.3%
fata de trimestrul trecut si 23.7% fata de anul trecut, determinata in principal de creditele
ipotecare retail. Depozitele au crescut cu 14.4% fata de anul trecut, pana la 55.8 miliarde
MDL, iar raportul dintre credite si depozite a urcat la 78.7%.

= Rata creditelor neperformante (NPL) a fost de 0.9%, neschimbata trimestrial (T2 a fost
revizuita de la 0.7%) si cu 0.1 pp mai mica fata de anul trecut. Costul riscului a crescut la
0.4%, de la 0.2% in T2, cand noul model de risc a condus la o eliberare unica de
provizioane.

= Rata fondurilor propria totale a fost de 22.8%, iar rata capitalului de nivel 1, de 20.2%,
fata de cerintele minime regulatorii de 18.4% si 15.5%. Rata de acoperire a necesarului de
lichiditate a ajuns la 346.9%, iar rata de finantare stabila netd (NSFR) a fost de 166.8%.

Repere ale tarii si macroeconomice:

= Inflatia a crescut la 8.6% in septembrie, de la 6.5% in iunie, pe fondul preturilor
reglementate mai mari la energie. BNM a continuat sa majoreze rata de baza, pana la
11% la 5 noiembrie (+6.0 pp din ianuarie), si estimeaza ca inflatia va atinge un varf de
9.2% in T4 2026.

= PIB a crescut cu 0.9% fata de anul trecut in T2 2026 (0.6% in S1). Prognozele pentru
2026 se situeaza intre 1.5% si 2.8%, iar FMI si-a revizuit prognoza pentru 2027 la 2.3%.

= Politica fiscala pentru 2027, adoptata in octombrie, prevede aplicarea unei cote
temporare de impozitare de 18% asupra profitului institutiilor financiare 2027 (fata de cota
standard de 12%), estimat sa aduca aproximativ 600 de milioane MDL. De asemenea,
impozitul retinut la sursa pentru dividende va creste de la 6% la 8%.

= Aderarea la UE: In octombrie, Moldova a deschis inc& doud clustere de negociere. Patru
din sase sunt acum deschise, iar deschiderea tuturor celor sase este vizata pana la
sfarsitul anului 2026.

Strategia si operatiunile maib:

= Maib va aplica pentru listarea actiunilor si obligatiunilor sale pe BIMx, odata cu inceperea
activitatii noii burse.

= Numarul de utilizatori Maibank a depasit milion

= Din Octombrie 2026 maib a lansat tranzactionarea cu actiuni si ETF-uri din SUA n
aplicatia pentru clienti premium.



Declaratia de neasumare a responsabilitatii

Rezultatele prezentate se bazeaza pe rezultatele consolidate neauditate ale Grupului pentru al treilea
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Repere

Performanta financiara

T3 2026

Fata de trimestrul anterior, profitabilitatea Grupului s-a
imbunatatit, in principal datorita cresterii veniturilor nete din
dobanzi si a castigurilor nete din tranzactii valutare. Aceste
contributii pozitive au fost diminuate doar partial de
majorarea cheltuielilor operationale si a costului riscului.

9L 2026

In primele noua luni ale anului 2026, profitul net a crescut
cu 19.6% fata de anul anterior, in principal datorita venitului
net din dobéanzi, castigurilor nete din tranzactii valutare si
de imbunatatirea costului riscului. Aceste evolutii pozitive
au depasit impactul altor venituri operationale mai mici si
al cheltuielilor operationale mai mari.

Profit net milioane lei

617.5 +127% fata de anul precedent / +8.6% fata

de trimestrul precedent
(echivalent 30.7 EUR milioane?)

Rentabilitatea capitalurilor proprii* (ROE)

238% -1.9 pp fata de anul precedent / +1.1 pp fata
de trimestrul precedent

Raportul costuri-venituri*

419% -1.4 pp fatd de anul precedent / -2.0 pp fata
de trimestrul precedent

Profit net milioane lei

1,645 1 +106% fata de anul precedent
(echivalent 81.8 EUR milioane?)

Rentabilitatea capitalurilor proprii® (ROE)
218% 0.0 pp fatd de anul precedent

Raportul costuri-venituri®
451% -2.6 pp fata de anul precedent

Total active miliarde MDL

T4.7  +16.6% fats de anul precedent / +2.2% faté

de trimestrul precedent
(echivalent 3.7 EUR miliarde®)

Total credite brute miliarde MDL

45.3 +23.7% fata de anul precedent / +5.3% fata

de trimestrul precedent
(echivalent 2.2 EUR miliarde®)

Rata creditelor neperformante (NPL)®

0.9% 01 pp fata de anul precedent/ 0.0 pp fata de
trimestrul precedent*

Total depozite miliarde MDL

55.8 +14.4% fata de anul precedent / +1.5% fata de

trimestrul precedent
(echivalent 2.8 EUR miliarde®)

Rata de adecvare a capitalului

228% +2.1 pp fatéd de anul precedent / +0.7 pp
fata de trimestrul precedent

Rata fondurilor proprii de nivel 1

20.2% +0.9 pp fata de anul precedent / +0.8 pp
fata de trimestrul precedent

Cota de piata

Total credite 37.6% _ *0.1pp fata de Olppfaiade g
trimestrul precedent anul precedent
Total depozite 36.3% . +0.3 pp fata de +0.8 pp fatd de #1
trimestrul precedent anul precedent
Performanta operationala
Maibank lanseaza investiiile Numarul de utilizatori maibank & 85%0 din depozitele Retail au fost
pentru clientii premium, cu acces depasit 1.0 milion, inregistrand acordate online, in timp ce, in cazul
la l'actg'lunl US si ETF-uri in o crestere de 17% fata de anul numarului de credite Retail, aceasta
aplicatie
precedent a fost 84%0 (13 2026)

= Bursa Internationala a Moldovei (BIMx) a primit

aprobarea autoritatii de reglementare si si-a inceput
activitatea

" Global Finance a desemnat maib ,,Cea mai buna
banca IMM din Europa Centrala si de Est”

= Euromoney desemneaza maib ,,Cea mai buna
banca” si ,,Cea mai buna banca Retail” din
Moldova

= Maib va depune cerere pentru listarea actiunilor
sale la noua bursa BIMx

Rata de schimb utilizatd: EUR/MDL 20.08, rata medie de schimb pentru T3 2026
°Rata de schimb utilizata: EUR/MDL 20.10, rata medie de schimb pentru 9L 2026
SRata de schimb utilizata: 20.15 la 30 septembrie 2026

“Indicatori calculati pe baza rezultatelor financiare anualizate pentru trimestru (3 luni)
SIndicatori calculati pe baza rezultatelor financiare cumulative pentru 9 luni

SNPL se refera exclusiv la portofoliul de credite al clientilor (faré a lua in considerare alte active financiare) ale Bancii de sine stététoare
*Rata creditelor neperformante (NPL) si rata de acoperire a NPL pentru T2 2026 au fost revizuite la 0.9% si 348.4%, fata de 0.7% si 471.3% raportate anterior




Actualizari referitoare la tara, macroeconomie si industrie

Cresterea PIB-ului a accelerat la 0.9% f.a.p. in trimestrul 1l 2026 (comparativ cu 0.6% in primul semestru),
sustinuta de redresarea investitiilor Tn active fixe si de exporturile solide de bunuri, care au compensat declinul
continuu din sectoarele TIC si constructiilor.

Prognozele privind cresterea economica in 2026 variaza intre 1.5% si 2.8% (FMI: 1.5%, Ministerul Economiei:
1.8%, Banca Mondiala: 1.9%, BERD: 2.8%), principalele riscuri pentru economie fiind preturile ridicate la energie
si inflatia.

Inflatia a revenit Tn interiorul benzii-tinta a BNM in luna iulie, dar a accelerat din nou, pe fondul majorarii cu
aproximativ 40% a tarifelor la gaze incepand cu luna august, ajungand la 8.6% in septembrie. In trimestrul 3,
BNM a majorat rata de baza cu 2 puncte procentuale, pana la 9.0%, iar la 5 noiembrie a aplicat o noua majorare
de 2 puncte procentuale, pana la 11.0%. BNM anticipeaza ca inflatia va atinge un maxim de 9.2% in trimestrul 4
din 2026

Tn octombrie, Republica Moldova a inceput negocierile de aderare la UE pentru inca doua clustere legislative:
Piata Intern& si Competitivitate si Crestere Incluziva. In prezent, patru dintre cele sase clustere sunt deschise,
alte doua urmand sa fie deschise.




I T3 si 9L 2026 REZULTATE FINANCIARE CONSOLIDATE

Variatia Variatia Variatia
milioane MDL T32026 T22026 ftrimestriala T3 2025 anuala 9L 2026 9L 2025 anuala
Venit net din dobanzi 906.3 862.7 +5.0% 797.5 +13.6% 2,595.3 2,224.2 +16.7%
Venit net din taxe si comisioane 148.7 131.8 +12.8% 143.8 +3.4% 385.7 398.7 -3.3%
Castiguri nete din diferente de curs valutar 229.6 201.0 +14.2% 235.7 -2.6% 629.0 590.4 +6.5%
Alte venituri operationale 8.8 10.9 -19.6% 6.7 +31.3% 30.0 87.8 -65.8%
VENIT OPERATIONAL 1,293.3 1,206.5 +7.2% 1,183.6 +9.3% 3,639.9 3,301.1 +10.3%
Cheltuieli cu personalul (347.3) (337.8) +2.8% (327.0) +6.2% (1,011.7) (942.1) +7.4%
Cheltuieli cu deprecierea si amortizarea (72.5) (70.6) +2.7% (66.5) +8.9% (212.9) (199.5) +6.7%
Alte cheltuieli operationale (122.1) (121.8) +0.3% (119.0) +2.6% (415.9) (434.6) -4.3%
CHELTUIELI OPERATIONALE (541.8) (530.1) +2.2% (512.6) +5.7% (1,640.5) (1,576.2) +4.1%
PROFIT OPERATIONAL INAINTE DE
REDUCERI PENTRU PIERDERI DIN CREDIT, 751.5 676.4 +11.1% 671.1 +12.0% 1,999.4 1,724.9 +15.9%
PROVIZIOANE SI IMPOZITARE
Cheltuieli nete cu ajustarile pentru pierderile (36.1) (147.4)
asteptate de risc de credit (40.0) (32.2) +24.4% ) +11.1% (123.0) ) -16.5%
PROFIT INAINTE DE IMPOZITARE 711.4 644.2 +10.4% 635.0 +12.0% 1,876.3 15775 +18.9%
Cheltuieli cu impozitul pe profit (94.0 (75.8) +24.0% (87.3) +7.6% (231.2) (201.7) +14.6%
PROFIT NET 617.5 568.5 +8.6% 547.7 +12.7% 1,645.1 1,375.8 +19.6%

- atribuibil actionarilor Bancii 617.4 568.4 +8.6% 547.7 +12.7% 1,645.0 1,375.7 +19.6%
- atribuibil participatiilor necontrolate 0.1 0.1 - 0.0 - 0.1 0.1 -
SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE
Variatie de
30 Sep 30 lun Variatia 30 Sep  Variatia 30 Sep 31 Dec IaTnce’putul
milioane MDL 2026 2026 trimestriala 2025 anuala 2026 2025 anului
Numerar si echivalente de numerar si sume +3.4%
datorate de la banci 19,738 19,841 -0.5% 18,499 +6.7% 19,738 19,083 0
Investitii in titluri de datorii si de capital 7,555 8,064 -6.3% 6,885 +9.7% 7,555 8,255 -8.5%
Credite si avansuri nete catre clienti, inclusiv: 43,884 41,621 +5.4% 35,322  +24.2% 43,884 37,380 +17.4%
Credite si avansuri brute cétre clienti, +17.1%
inclusiv.: 45,250 42,958 +5.3% 36,571 +23.7% 45,250 38,631 =
Clienti Corporativi 14,378 13,907 +3.4% 12,188  +18.0% 14,378 12,995 +10.6%
Clienti IMM 10,376 10,001 +3.7% 8,632  +20.2% 10,376 8,860 +17.1%
Clientii Retail 20,496 19,049 +7.6% 15,751  +30.1% 20,496 16,776 +22.2%
’é‘ﬁgjff'r 1 pentru pierderile asteptate din risc de (1,366)  (1,337) +2.2% (1,249)  +9.4%  (1,366)  (1,251)  +9.2%
Creante din leasing financiar 472 459 +2.8% 413 +14.2% 472 441 +7.0%
Imobilizari corporale si necorporale, active
aferente dreptului de utilizare si investitii 2,457 2,465 -0.4% 2,527 -2.8% 2,457 2,545 -3.5%
imobiliare si active detinute pentru vanzare
Alte active financiare si nefinanciare 567 624 -9.2% 368  +54.2% 567 405  +40.0%
Total active 74,672 73,074 +2.2% 64,013  +16.6% 74,672 68,108 +9.6%
Datorii catre banci si imprumuturi 3,319 3,009 +10.3% 3,192 +4.0% 3,319 2,927 +13.4%
Datorii fata de clienti, inclusiv: 55,762 54,944 +1.5% 48,744 +14.4% 55,762 52,557 +6.1%
Clienti Corporativi 9,348 10,377 -9.9% 9,212 +1.5% 9,348 9,945 -6.0%
Clienti IMM 10,864 10,443 +4.0% 10,166 +6.9% 10,864 11,307 -3.9%
Clientii Retail 35,550 34,124 +4.2% 29,366 +21.1% 35,550 31,304 +13.6%
Datorii subordonate 1,112 1,113 -0.1% 507 +119.3% 1,112 505 +120.2%
Datorii din contracte de leasing si alte datorii 1,704 1,935 -11.9% 1516 +12.4% 1,704 1,073 +58.8%
Obligatiuni corporative emise 2,096 1,998 +4.9% 1,266  +65.5% 2,096 1,588 +32.0%
Total datorii 63,993 62,998 +1.6% 55226 +15.9% 63,993 58,650 +9.1%
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor 10,678 10,075 +6.0% 8,787 +21.5% 10,678 9,457 +12.9%
Participatii necontrolate 1 1 -9.8% 1 +7.6% 1 1 0.0%
Total capitalurilor proprii 10,679 10,076 +6.0% 8,788  +21.5% 10,679 9,458 +12.9%
Total datorii si capitaluri proprii 74,672 73,074 +2.2% 64,013 +16.6% 74,672 68,108 +9.6%
30 Sep/ 30 lun/ 30 Sep/ 30 Sep / 30Sep/
PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI Al GRUPULUI 13 2026
Rentabilitatea capitalului (ROE), % 23.8 22.7 25.7 21.8 21.8
ROE finainte de pierderile de credit asteptate si
impozite, % 29.0 27.1 315 26.5 27.4
Rentabilitatea activelor (ROA), % 3.3 31 3.4 3.1 3.0
ROA Tnainte de pierderile de credit asteptate si
impozite, % 4.1 3.7 4.2 3.7 3.7
Marja neta a dobanzii, % 5.2 5.0 5.3 5.1 5.1
Randamentul creditelor, % 8.6 8.5 9.2 8.5 8.8
Costul finantarii, % 2.2 2.1 2.0 2.1 1.9
Costul depozitelor, % 1.8 1.6 15 17 15
Raportul cost/venit, % 41.9 43.9 43.3 45.1 47.7
Raportul credite/depozite (la finele perioadei), % 78.7 75.8 72.5 78.7 72.5
Costul riscului?, % 0.4 0.2 0.5 0.4 0.6




1 30 Sep/ 30 lun/ 30 Sep/ 30 Sep / 30 Sep /
PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI Al GRUPULUI T3 2026 T2 2026 T3 2025 oL 26 oL 25

Rata credite neperformante conform SIRF? (la
finele perioadei), % 0.9 0.9* 1.0 0.9 1.0

Rata de acoperire a creditelor neperformante
conform SIRF (la finele perioadei), % 352.9 348.4* 348.6 352.9 348.6

Rata de acoperire a reducerilor pentru pierderile
asteptate din credit conform SIRF (la finele

perioadei), % 3.0 3.1 3.4 3.0 3.4
Rata fondurilor proprii totale® (la finele perioadei), % 22.8 22.1 20.7 22.8 20.7
Castigurile de baza pe actiuni* MDL 6.0 55 5.3 15.9 13.3
Indicatorul de Finantare Stabila Net3 * (NSFR), % 166.8 169.9 164.9 166.8 164.9

! Indicatorii sunt calculati pe baza rezultatelor financiare trimestriale anualizate (3 luni).

2 Rata NPL si costul riscului se referd exclusiv la portofoliul de credite acordate clientilor (fara a lua in considerare alte active financiare) ale bancii pe baza individual.

3 Rata fondurilor proprii totale este prezentatd pe baza individuald (doar pentru banc&). Nu exista cerintd de a calcula si a transmite acest indicator regulamentar pe baza consolidata. Celelalte
companii din Grup (subsidiare ale bancii) sunt non-bancare, reprezentand aproximativ 2% din capitalul total, 2% din venitul net operational si 2% din venitul total al Grupului.

4Banca a inceput raportarea Indicatorului de Finantare Stabild Net& (NSFR) incepand cu T3 2025, in conformitate cu cerintele B&ncii Nationale a Moldovei.

* Rata creditelor neperformante (NPL) si rata de acoperire a NPL pentru T2 2026 au fost revizuite la 0.9% si 348.4%, fata de 0.7% si 471.3% raportate anterior




| REPERE OPERATIONALE

Liniile de afaceri Grupului constau in trei segmente principale. (1) Retail Banking ofera credite pentru clienti, inclusiv facilitati de card de credit si
credite ipotecare, precum si transferuri de fonduri si gestionarea conturilor si depozitelor clientilor. (2) SME Banking (cunoscuta si sub denumirea
intern& de Business Banking) deserveste intreprinderile mici si mijlocii. Intreprinderile cu venituri anuale de pané la 18 milioane de lei sunt clasificate
intern drept microintreprinderi si reprezinta peste 90% din numarul clientilor activi. (3) Corporate Banking furnizeaza credite si alte facilitati de
credit clientilor corporativi mari din Moldova si altor entitati legale (excluzand IMM-urile), precum si servicii care acopera platile si alte nevoi ale
clientilor corporativi.

Modificare Modificare]
trimestriala Sl 22 ELELE!

30 Sep 26 30 lun 26

COTA DE PIATA!

Total active, % 36.1 36.1 0.0 pp 35.3 +0.8 pp
Total credite, % 37.6 375 +0.1 pp 37.7 -0.1 pp
Total depozite, % 36.3 36.0 +0.3 pp 35.5 +0.8 pp
Credite pentru clientii Retail, % 37.5 37.0 +0.5 pp 36.0 +1.5 pp
Credite pentru clientii IMM", % 40.8 40.8 0.0 pp 35.6

Credite pentru clientii Corporativi’, % 30.0 30.6 -0.6 pp 42.6

Credite persoane juridice, % 37.7 37.9 -0.2 pp 39.0 -1.3 pp

* Datele privind cota de piata pentru segmentele IMM si clienti Corporativi prezentate pentru trimestrul 3 si trimestrul 2 din 2026 reflecta noua clasificare a clientilor
stabilitd de BNM, aplicabila incepand cu luna februarie 2026, conform Hotararii Comitetului Executiv al BNM. Datele comparative pentru luna septembrie 2025 sunt
prezentate conform metodologiei anterioare de clasificare si vor fi reexprimate odata cu publicarea statisticilor revizuite ale BNM.

RETAIL BANKING*

Total clienti Retail, mii 1,158 1,143 +1.3% 1,099 +5.4%
Clienti activi® Retail, mii 853 841 +1.4% 789 +8.1%
Portofoliul de carduri (in circulatie), mii 1,754 1,694 +3.5% 1,540 +13.9%
Gradul de penetrare a cardurilor in baza de clienti, % 77.8 76.8 +1.0 pp 74.7 +3.1 pp
Portofoliul de POS-uri si E-comm, mii 29.2 27.7 +5.4% 24.6 +18.7%
Clienti Alto (servicii bancare premium) 2, mii 14.1 13.4 +5.2% 10.7 +31.8%

SME BANKING*

Total clienti IMM, mii 64.4 62.3 +3.4% 57.0 +13.0%
Numarul de clienti activi IMM, mii 44.8 43.5 +3.0% 39.0 +14.9%
Carduri business pentru IMM, mii 22.9 21.6 +6.0% 18.8 +21.8%
Portofoliul de credite pentru IMM generate de programele de finantare

IFI, milioane 1,787 1,779 +0.4% 1,834 -2.6%
Cota creditelor IFI pentru IMM in totalul creditelor pentru IMM, % 17.3 17.9 -0.6 pp 21.3 -4.0 pp

CORPORATE BANKING*

Portofoliul de clienti corporativi 803 780 +2.9% 699 +14.9%
Carduri de afaceri pentru clientii corporativi, sute 806 782 +3.1% 689 +17.0%
Penetrarea proiectelor de salarizare in randul clientilor corporativi, % 63.0 65.0 -2.0 pp 61.0 +2.0 pp

DIGITAL MILESTONES*

Utilizatori maibank, mii 1,047 1,007 +4.0% 896 +16.9%
Utilizatori noi lunar conectati la maibank (media ultimului trimestru), mii 13 12 +8.3% 16 -18.8%
MAU (utilizatori activi lunar), % 66.7 67.5 -0.8 pp 68.7 -2.0 pp
DAU/MAU (raportul dintre utilizatorii activi zilnic/utilizatorii activi lunar, % 38.1 38.5 -0.4 pp 374 +0.7 pp
Cota depozitelor Retail generate online (ultimul trimestru), % 84.7 85.0 -0.3 pp 82.0 +2.7 pp
Cota creditelor Retail acordate online (ultimul trimestru), % 84.3 83.6 +0.7 pp 78.5 +5.8 pp
Cota (in numar) de tranzactii cu carduri de retail fara numerar (ultimul

trimestru), % 93.7 93.2 +0.5 pp 92.6 +1.1 pp
Utilizatori de internet banking pentru IMM-uri, % 97.3 96.0 +1.3 pp 91.5 +5.8 pp
Utilizatori de internet banking pentru clientii corporativi, % 100 100 0.0 pp 99.9 +0.1 pp
Cota platilor online efectuate de clientii corporativi, % 100 99.8 +0.2 pp 99.9 +0.1 pp

Ponderea tranzactiilor fara numerar in totalul tranzactiilor cu carduri
retail, % 53.3 52.9 +0.4 pp 49.9 +3.4 pp

"

Cotele de piata sunt prezentate pe baza individuala (doar pentru bancd). Sursa: Banca Nationala a Moldovei
Clientii Alto au o penetrare de 99% a cardurilor, 38% - credite si 17% - depozite/ obligatiuni corporative maib
Clienti activi de retail — ca un client care, in ultimele trei luni, a efectuat cel putin o tranzactie cu cardul de debit sau credit pe unul dintre conturile lor si, la sfarsitul perioadei specificate,

mentine cel putin un cont deschis

w N

Sursa: raport intern maib




DETALII PRIVIND PERFORMANTA OPERATIONALA iN T3 2026

O etapa important a fost atinsa, maibank depéasind pragul de un milion de utilizatori

lulie 2026 — aplicatia mobila maibank a maib a ajuns la 1,007 mii de utilizatori la 30 iunie 2026, fata de 938 mii la
sfarsitul anului 2025 si 297 mii la sfarsitul anului 2020. Aplicatia a beneficiat de 24 de actualizari in 2025 si de 19 in
primul semestru al anului 2026. In prezent, canalele digitale genereaza majoritatea creditelor noi si a depozitelor noi
acordate persoanelor fizice, in functie de numar.

Euromoney desemneaza maib ,,Cea mai buna banca din Moldova” si ,,Cea mai buna banca de retail” pentru
2026

lulie 2026 — maib a céastigat distinctiile ,Cea mai buna banca din Moldova” si ,Cea mai buna banca de retail” in cadrul
Euromoney Awards for Excellence 2026. Banca a mai obtinut titlul de ,Cea mai buna banca din Moldova” in 2023 si
2024, precum si distinctia ,Cea mai buna banca corporate” in 2025. Premiile reflecta evolutia solida a segmentului de
retail: Tn 2025, portofoliul de credite acordate persoanelor fizice a crescut cu 39%, volumul creditelor acordate a
avansat cu 38%, iar ponderea creditelor contractate online a continuat sa creasca.

Bursa Internationald a Moldovei (BIMx) incepe operatiunile dupa aprobarea autoritatilor de reglementare
Septembrie 2026 — BIMx si-a inceput activitatea dupa ce Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF) i-a acordat
licenta de operator de piata si autorizatia pentru administrarea unei piete reglementate si a unui sistem multilateral de
tranzactionare (MTF), ambele pe perioada nedeterminata. Astfel, a fost completat cadrul de reglementare necesar
pentru lansarea tranzactiilor. Bursa de Valori Bucuresti este investitorul principal, iar maib este actionar fondator.
Urmatoarea etapa vizeaza lansarea operationald, atragerea participantilor la piata si inregistrarea emitentilor

Maib a fost din nou desemnata cea mai buna banca pentru IMM-uri din Europa Centrala si de Est.

Septembrie 2026 — Global Finance a desemnat maib drept ,Cea mai buna banca pentru IMM-uri din Europa Centrala
si de Est” si ,Cea mai buna banca pentru IMM-uri din Moldova”. Este a doua distinctie regionala obtinuta de maib,
dupé cea din 2024. in 2025, portofoliul de credite acordate IMM-urilor a crescut cu 20.3%, pana la 8.9 miliarde MDL.
maib a acordat 44% din totalul creditelor noi destinate companiilor din Republica Moldova, iar rata creditelor
neperformante (NPL) in segmentul IMM a scazut la 1.98%.




I REPUBLICA MOLDOVA - REPERE

REPERE DE LA NIVEL DE TARA

165.8 miliarde moL +0.60% 8.6%

PIB S1 2026 (9.6 mid USD) Cresterea PIB in S1 2026 (f.a.p.) (+2 :Llr;)f:)ag?nlru:?ePZZOOZ%(;

Prognoza de crestere a PIB (FMI) 1 1 ] O%

15% 23% 32% Rata de baza

(+2.0 pp din 5 Noiembrie 2026)
2026p 2027p 2028p

38.8% 4 8%

Ponderea datoriei din

95 milioane EUR

Ponderea estimata a deficitului ISD in T2 2026
PIB T3 2026 : N 0
(+2.8 pp f.ap.) bugetar din PIB in S1 2026 (-9% f.a.p.)
; 0
450 milioane EUR Exporturi +15.19% t.ap. 886 milioane EUR
Remitente Importuri +4.5% f.a.p. Deficitul de cont curent
in T2 2026 (+9.6% f.a.p.) in S1 2026 in T2 2026 (-2.1% f.a.p.)
Date despre tara Aspecte cheie
T2 26 T1 26 T2 25 Inca 2 clustere de negociere UE deschise
PIB 88 76 82 BNM continua ciclul de majorare a ratei de baza

(Miliarde MDL)

Cresterea PiB (%) 0.9 0.4 11 Noua politica fiscala pentru 2027 adoptata de

Parlament
. Importatorii transnistrieni incep sa plateasca taxe
ISD (Milioane EUR) 95 44 105 vamale bugetului de stat al Moldovei
Deficit comercial . -
(Miliarde EUR) 1.3 1.2 1.3 Evenimente recente importante
Deficitul bugetar
(% din PiB) 4.8 3.9 6.7 28 Sep 26 Lansarea BIMx
Remitente Moldova deschide clusterele de Piata
(Milioane EUR) 450 393 411 14 Oct 26 Interna si Competitivitatea in cadrul
procesului de aderare la UE.
T3 26 T2 26 T3 25 Evenimente cheie viitoare
:r?:(!?etla (%) 7.3 6.7 7.4 5 Nov 26 Sedinta de politica monetara a BNM
Datorie o N
publica/PIB Reducerea restrictiilor privind
(%) la sfarsitul 38.8 36.9 36.0 20 Nov 26 tranzactiile valutare si de capital
trimestrului

Surse: BNM, Ministerul Finantelor, FMI, Statistica Nationald, Comisia Europeand, Reuters.




| REPERE ALE TARII $| MACROECONOMICE

Repere importante

Cresterea PIB-ului in trimestrul 2 2026 a accelerat la 0.9% in termeni anuali (comparativ cu 0.6% Tn primul semestru),
pe fondul redresarii investitiilor in active fixe si al exporturilor solide de bunuri, care au compensat declinul continuu din
sectoarele TIC si constructiilor.

Prognozele privind cresterea economica in 2026 variaza intre 1.5% si 2.8% (FMI: 1.5%, Ministerul Economiei: 1.8%,
Banca Mondiala: 1.9%, BERD: 2.8%), principalele riscuri pentru economie fiind preturile ridicate la energie si inflatia.

Inflatia a revenit in intervalul-tinta al BNM in luna iulie (6.3%), insa a accelerat din nou pe fondul majorarii tarifelor la
gazele naturale cu aproximativ 45% incepand din august. In trimestrul Ill, BNM a majorat rata de baza cu inca 4 puncte
procentuale, pana la 11.0%, anticipand ca inflatia va atinge un nivel maxim de 9.2% in trimestrul IV 2026. In octombrie,
Republica Moldova a inceput negocierile de aderare la UE pentru inca doua clustere legislative: ,Piata Internd” si
,Competitivitate si Crestere Incluziva”. In prezent, patru dintre cele sase clustere sunt deschise, alte doud urmand sa

fie deschise.

Noul guvern condus de Vasile Tofan a anuntat un pachet de masuri fiscale pentru 2027, care prevede aplicarea unei
cote standard de TVA de 20% pentru majoritatea bunurilor si serviciilor, largirea bazei de impozitare a veniturilor si
introducerea unui impozit exceptional, aplicat o singurd daté, asupra bancilor. Tntre timp, deficitul bugetului de stat a
ajuns la 8.7 miliarde MDL Tn perioada ianuarie - august. Pachetul fiscal a fost aprobat de Parlament in luna octombrie.

PIB trimestrial (miliarde MDL)

T3 2024 T4 2024 T1 2025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026

= PIE (nominal) (miliarde MDL) = Cresterea PIB (real, T.a.p) (%)

Perspective macroeconomice — prognozele pentru 2026 se stabilizeaza, 2027 sunt reduse.

Prognozele de crestere economica pentru 2026 s-au stabilizat la niveluri reduse, in timp ce perspectivele pentru 2027
au fost revizuite in scadere. In octombrie, FMI si-a mentinut prognoza de crestere economica pentru 2026 la 1.5%, dar
a redus-o pe cea pentru 2027 la 2.3% (de la 3.2% in aprilie). In august, Fitch si-a revizuit spre scidere prognoza pentru
2026, la 1.7% (de la 2.9%), estimand o crestere de 3.5% in 2027 si 3.6% in 2028. Prognoza actualizata a Ministerului
Economiei a redus estimarea pentru 2026 la 1.8%, de la 2.2%, anticipdnd o crestere de 2.2% in 2027, 2.8% Tn 2028 si
3.4% in 2029. intre timp, BERD si-a mentinut Tn septembrie prognozele de crestere la 2.8% pentru 2026 si 3.5% pentru
2027. Fitch si Ministerul Economiei anticipeaza o revenire a cresterii economice la un nivel de 3.2-3.6% péana in 2028,
sustinuta de cresterea investitiilor publice, reducerea inflatiei si ridicarea salariilor reale.




Ultimele prognoze estimate pentru 2026 - 2028

[ Institutul de Studii Economice Internationale din Viena FMI B Banca Mondiala @ Ministerul Economiei @ BERD

-

2.7%
Lo% =
. 0 .

1.8%
.5%
2026p 2027p 2028p
Revizuiri ale cresterii prognozate (pp)
Modificari ale prognozelor Variatie, pp
(institutia) 2026 | 2027 | 2028

BERD (Sep 2026) 0 0 -
FMI (Oct 2026) 0.0 -0.9 -0.5
Ministerul Economiei (Aug 2026) -0.4
WIIW (Aug 2026) -0.3 -0.3 -0.2
Banca Mondiala (Oct 2026) 0 01 0

Surse: BNS, FMI, Banca Mondiala, WIIW, BERD, Ministerul Economiei.

Performanta pe sectoarele cheie - agricultura in crestere, TIC si constructii - in scadere

Productie. Valoarea adaugata in industria prelucratoare a crescut cu 6.7% in trimestrul 2 f.a.p. (6.4% in primul
semestru), contribuind cu 0.5 puncte procentuale la cresterea PIB-ului, in timp ce productia de energie a avansat cu
20.9%. Productia industriald a crescut ih medie cu 9.4% in termeni anuali in perioada aprilie - mai, cu un avans de
8.0% 1in industria prelucratoare si de 23.6% in sectorul energetic. Sursele regenerabile sustin cresterea productiei de
energie, capacitatea instalata ajungand la aproximativ 1,067 MW.

Agricultura. Productia agricola n trimestrul 2 a crescut cu 9.2% fatd de anul precedent, productia vegetala si cea
animaliera nregistrand cresteri de 9.3% si, respectiv, 9.1%. In primul semestru, productia agricola a avansat cu 8.9%,
evolutie sustinuta Tn principal de sectorul zootehnic (+9%), care a reprezentat 83.7% din total, pe fondul cresterii
efectivelor de porcine cu 31.6%. Valoarea addugata in agricultura a crescut cu 9.4% in trimestrul I, contribuind cu 0.4
puncte procentuale la cresterea PIB-ului.

TIC. Sectorul TIC a ramas principalul factor care a franat cresterea economica. Valoarea adaugata a scazut cu 7.9%
in trimestrul 2 f.a.p. (-8.0% in S1 2026) diminuand cresterea PIB-ului cu 0.6 puncte procentuale. Sectorul TIC a
reprezentat 6.8% din PIB in trimestrul 2. Noul Guvern si-a asumat angajamentul de a stimula investitile in zona
economica speciala IT, inclusiv prin aplicarea unei cote unice de impozitare de 7% pentru sector.

Constructii. Valoarea adaugata a scazut cu 7.6%. in trimestrul 2 f.a.p (-9.7% in S1 2026), diminuand cresterea PIB-
ului cu 0.5 puncte procentuale. Totusi, formarea bruta de capital fix a revenit pe crestere (+3.2% in trimestrul 2 f.a.p.,
dupa o scadere de 7% in trimestrul 1). Ministerul Economiei estimeaza stagnarea sectorului constructiilor in 2026, dupa
cresterea de 6.6% in 2025, invocéand inflatia, indsprirea conditiilor de creditare si suspendarea programului ,Prima Casa
Plus”.

Sectorul de consum. Cifra de afaceri din comertul cu amanuntul (pe baza declaratiilor TVA) a crescut in medie cu
19.6% in termeni anuali in perioada aprilie—mai, iar comertul cu ridicata a avansat cu 11.4%. Consumul gospodariilor
populatiei a crescut cu 1.2% n termeni anuali Tn trimestrul 2 (1.5% Tn S1 2026). Creditele noi de consum au inregistrat
o crestere de 17.1% f.a.p. in primul semestru, iar salariile reale au avansat cu 4.2% n trimestrul 1.

Surse: BNS, Raportul BNM privind inflatia - august 2026, Ministerul Economiei - august 2026, Fitch - septembrie 2026.




Inflatia si politica monetara — crestere din cauza volatilitatii preturilor la energie

Inflatia a depasit intervalul-tinta al BNM de 5% £1.5 puncte procentuale in perioada aprilie—iunie, pe fondul socului
energetic generat de conflictul din Orientul Mijlociu. Inflatia anuald masurata prin indicele preturilor de consum (IPC) a
atins un nivel maxim de 6.77% in aprilie, dupa care a scdzut la 6.51% in iunie (media trimestrului Il: 6.68%). in iulie,
inflatia a revenit Tn intervalul-tinta, coborand la 6.3%, insa a accelerat din nou pe fondul majorarii cu aproximativ 40%
a tarifelor reglementate la gazele naturale Tncepand cu luna august. Inflatia medie in trimestrul Ill a fost de 7.3%, iar in
septembrie a ajuns la 8.6%. In raportul publicat in august, BNM prognozeazi ca inflatia va atinge un nivel maxim de
9.2% in trimestrul 1V 2026, urméand sa revina in intervalul-tinta incepand cu trimestrul Il 2027. Inflatia medie anuala
este estimaté la 7.2% in 2026 si 6.2% in 2027.

Preturile la energie raman principala sursa de presiune inflationista, iar tarifele reglementate la utilitati sunt asteptate
sa contribuie suplimentar la cresterea inflatiei in sezonul rece. ANRE a aprobat o majorare de 45% a tarifului
reglementat la gazele naturale, de la 14.42 MDL la 20.93 MDL/m3, in timp ce tariful reglementat la energia termica in
Chisin&u a crescut cu 62% fata de nivelul din anul precedent. in trimestrul Il, inflatia de baza a fost de 5.16%, inflatia
preturilor la produsele alimentare de 5.90%, iar inflatia preturilor reglementate de 5.28%. Pentru intregul an 2026,
BNM estimeaza cresteri medii de 9.4% ale preturilor reglementate, de 15.1% ale preturilor la combustibili si de 6.6%
ale preturilor la produsele alimentare.

Rata anuala a inflatiei, media trimestriala, %

8.8 9.2 8.8

=&—Intervalul de variatie - limita inferioara —®=Intervalul de variatie - limita superioara —=Rata inflatiei

T1/25 T2/25 T3/25 T4/25 T1/26 T2/26 T3/26 T4/26 T1/27 T2/27 T3/27 T4/27 T1/28
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Actual Prognoza

BNM a continuat inasprirea politicii monetare in T3 2026, majorand rata de baza la 7.50% la 6 august (prin vot unanim),
ulterior la 9.0% la 17 septembrie si, din 5 noiembrie rata de baza a fost majorata pana la 11.0%. Astfel, majorarea
cumulata de la inceputul anului 2026 a ajuns la 6.0 puncte procentuale. Ratele rezervelor obligatorii au fost mentinute
la 18% pentru depozitele in MDL si la 26% pentru depozitele in valuta straina. Potrivit Fitch, ratele reale ale dobanzilor
au devenit pozitive. Alte prognoze privind inflatia medie anuala pentru 2026 indica 7.4% din partea FMI, 7.5% potrivit
Fitch si 7.3% conform Ministerului Economiei, acesta din urma anticipand o inflatie de 8.2% la sfarsitul anului.

Politica monetara: rata de baza si rezerve
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Surse: BNM, BNS, Ministerul Economiei, Fitch, FMI.




Comertul cu bunuri si servicii — exporturile cresc datorita sectorului agricol, iar surplusul
de servicii creste cu jumatate

In primul semestru al anului 2026, exporturile de bunuri si servicii au crescut cu 15.1%, iar importurile cu 4.5%. Deficitul
cumulat al comertului cu bunuri si servicii s-a mentinut relativ stabil, la 1,347 milioane EUR in trimestrul Il, comparativ

cu 1,320 milioane EUR in perioada similara a anului precedent. Deficitul contului curent s-a redus cu 2.1% in termeni
anuali, pana la 886.4 milioane EUR (echivalentul a 20.2% din PIB) in trimestrul 2 2026.

Comert (miliarde EUR)

T3 2024 T4 2024 T1 2025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026

u Importuri (miliarde EUR) = Exporturi (miliarde EUR)

Bunuri

Potrivit balantei de plati (publicate de BNM), exporturile de bunuri au crescut cu 20.8% in termeni anuali n trimestrul 2
2026, ajungand la 676.2 milioane EUR, evolutie sustinuta in principal de produsele agroalimentare (+91.4 milioane
EUR). In cadrul acestei categorii, cele mai importante contributii au venit din exporturile de produse vegetale (+64.3
milioane EUR) si grasimi si uleiuri (+24.0 milioane EUR). Exporturile de metale comune au adaugat alte 17.3 milioane
EUR. Cresterea exporturilor a fost determinata in principal de volume, nu de preturi: volumul exporturilor a crescut cu
14.4%, in timp ce valorile unitare au avansat cu doar 0.6%. Exporturile catre UE au crescut cu 25.8%, iar cele catre
alte tari cu 13.6%. Pe UE a revenit 61% din exporturile totale de bunuri, in valoare de 415.3 milioane EUR. Romania a
ramas principala destinatie de export, cu o pondere de 24.0%, urmata de Turcia (12.2%), Cehia (10.5%) si Ucraina
(9.0%). Importurile au crescut cu 11.7%, pana la 2,336.2 milioane EUR, fiind sustinute in principal de produsele
minerale (+120.5 milioane EUR). Importurile de energie si electricitate au avansat cu 39.2%, pana la 442.9 milioane
EUR, in timp ce importurile de motorina au crescut la 180.6 milioane EUR, fata de 116.8 milioane EUR in perioada
similara a anului precedent. Pe fondul majorarii preturilor la import cu 7.9%, raportul de schimb s-a deteriorat la 93.2%,
comparativ cu 107.1% cu un an Tnainte. Importurile au Tnregistrat o crestere absoluta mai mare (+244.4 milioane EUR),
comparativ cu exporturile (+116.4 milioane EUR), ceea ce a determinat extinderea deficitului comercial cu 8.4%, pana
la 1,660.0 milioane EUR.

Comertul cu bunuri (milioane EUR)
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u Importul de bunuri (milioane EUR) m Exportul de bunuri (milioane EUR)



Servicii

Exporturile de servicii au crescut cu 13.2% in termeni anuali in trimestrul 2, pana la 790.7 milioane EUR, in timp ce
importurile au scazut cu 1.8%, pana la 477.8 milioane EUR. Ca urmare, excedentul balantei serviciilor s-a majorat cu
47.7%, ajungand la 312.8 milioane EUR (echivalentul a 7.1% din PIB). Calatoriile au rdmas cea mai mare categorie de
exporturi de servicii, cu 243.3 milioane EUR (+12.6%), urmate de serviciile TIC, cu 190.2 milioane EUR (+7.7%), si
transporturi, cu 147.9 milioane EUR (+13.7%), cresterea fiind sustinuta in principal de transportul rutier. Surplusul
comercial aferent serviciilor TIC a ajuns la 159.1 milioane EUR (+5.9%). Exporturile altor servicii IT, n principal servicii
de instalare si mentenanta, au crescut cu 15.5%, in timp ce exporturile de servicii de dezvoltare a aplicatiilor software
au scazut cu 10.2%. Importurile de servicii de calatorii si transport au Tnregistrat scaderi, ajungand la 186.0 milioane
EUR (-2.7%) si, respectiv, 171.6 milioane EUR (-1.3%).

Comertul cu servicii (milioane EUR)
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Sursa: BNM — Conturile internationale ale Moldovei, T2 2026 (30 septembrie 2026), balanta de plati.

Curs de schimb, remitente, rezerve — leul stabil in trimestrul 3, rezerve si remitente in
crestere

Leul moldovenesc a fost stabil fatd de euro in trimestrul 3, Tncheind septembrie la 20.15 MDL pentru un euro
(neschimbat fata de sféarsitul lunii iunie) si MDL 17.76 pe dolar (cu 0,5% mai slab pe trimestru); media trimestriala a fost
de 20.08 MDL pe euro, fata de 20.17 in trimestrul al doilea. De la inceputul anului, leul este cu aproximativ 2% mai slab
fata de euro (19.76 MDL in 1 ianuarie). Oferta de valuta a ramas echilibrata, gospodariile acoperind 97% din cererea
de capital al companiilor Tn primul semestru.

EUR si USD fata de MDL (media trimestriala)

o 20.0 20.2 20.1
19.6 19.6 19.7
19.3 19.4
18.5
18.0
17.3 17.4 17.5
17.1
16.8 17.0
T4 2024 T12025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026 T3 2026

e FEUR/MDL (MDL fata de EUR) =====JSD/MDL (MDL fata de USD)




Rezervele internationale au crescut la 5.46 miliarde de EUR la sfarsitul lunii septembrie 2026, cu aproximativ 4.5%
mai mult decét la sfarsitul lunii iunie (5.22 miliarde EUR); cresterea a coincis cu intrarile mari de imprumuturi ale
statului Tn august (9.0 miliarde MDL brut). Rezervele au acoperit aproximativ 6 luni de importuri la sfarsitul [unii iulie
(4.9 luni de plati externe curente conform estimarilor Fitch), depasind confortabil pragul de adecvare pe 3 luni.

Rezervele internationale ale BNM, miliarde EUR
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Remitentele personale au inregistrat o revenire in trimestrul 2 2026, crescand cu 9.6% f.a.p., pana la 450.4 milioane
EUR, echivalentul a 10.3% din PIB (fata de 9.8% in perioada similara a anului precedent). Cresterea a fost determinata
de veniturile obtinute de cetatenii moldoveni care lucreaza peste hotare, compensatiile nete pentru angajati majorandu-
se cu 27.9%, pana la 190.0 milioane EUR, precum si de transferurile de capital intre gospodariile populatiei (26.5
milioane EUR, comparativ cu 19.7 milioane EUR anterior). Transferurile personale din partea diasporei au scazut cu
3.6%, pana la 233.9 milioane EUR. Aceasta evolutie sugereaza ca intrarile de fonduri sunt sustinute tot mai mult de
veniturile obtinute din munca pe termen scurt peste hotare, si intr-o masura mai mica de transferurile familiale. Incasérile
din UE, care au reprezentat 64% din total, au crescut cu 10.2%, pana la 289.7 milioane EUR, iar cele din alte tari au
avansat cu 8.6%, pana la 160.7 milioane EUR. Dupa scaderea cu 1.6% in trimestrul 1 f.a.p., remitentel au inregistrat o
crestere de 4.1% 1n S1 2026, ajungand la 844.5 milioane EUR.

Remitente, milioane EUR

T3 2024 T4 2024 T 2025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026

= Remiteri personale (milioane EUR) ===\/ariatia anuala a remiterilor (%)

Sursa: BNM (Balanta de plati, T2 2026).

Situatia fiscala — guvernul se bazeaza tot mai mult pe imprumuturi interne costisitoare pentru
a acoperi deficitul bugetar in crestere

Deficitul bugetului de stat a ajuns la 8.7 miliarde MDL n perioada ianuarie—august 2026 (din cele mai recente date
disponibile, echivalentul a aproximativ 2.2% din PIB-ul prognozat pentru 2026). Acesta a fost cu 16.6% mai mare fata

de perioada similara a anului precedent, dar a reprezentat doar 41.7% din deficitul anual planificat, de 20.9 miliarde
MDL, fiind totodata sub nivelul de 9.2 miliarde MDL inregistrat la sfarsitul lunii iunie.

Veniturile bugetare au crescut cu 2.6% in termeni anuali, pana la 51.3 miliarde MDL. Incasérile fiscale au avansat cu
8.8%, inclusiv veniturile din TVA (+9.8%) si impozitul pe venit al persoanelor juridice (+10.6%). In schimb, granturile s-




au redus cu 88%, pana la 0.5 miliarde MDL. Cheltuielile bugetare au crescut cu 4.4%, pana la 60.0 miliarde MDL. Platile
aferente dobanzilor au inregistrat o crestere de 50%, iar cele aferente datoriei interne au avansat cu 85%. Investitiile
de capital, desi au crescut cu 46%, au reprezentat doar 30% din nivelul anual planificat.

Fitch estimeaza un deficit al bugetului public national de 5.4% din PIB in 2026, usor sub tinta de 5.7%, pe fondul
constrangerilor privind executarea cheltuielilor de capital. Agentia anticipeaza o reducere a deficitului la 3.8% din PIB
pana in 2028. Un buget suplimentar era prevazut pentru luna septembrie. La sfarsitul lunii august, masurile de sprijin
pentru populatie si companii in contextul crizei energetice generasera cheltuieli de 2.41 miliarde MDL, echivalentul a
0.6% din PIB.

Incepand cu 2027, Guvernul intentioneaza sa aplice cota standard de TVA de 20% pentru majoritatea bunurilor si
serviciilor, sa limiteze aplicarea cotei reduse de 8% la gazele naturale destinate consumului casnic la primii 150 m?3,
(tncepénd cu aprilie 2027), sa majoreze accizele la produsele cu efecte nocive asupra sanatatii si sa introduca un
impozit exceptional, aplicat o singura data, asupra profiturilor bancilor (estimat la 600 milioane MDL, 0.2% din PIB).

Cheltuieli si venituri, bugetul de stat, mld MDL
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Datoria de stat a atins 150.4 miliarde MDL la sfarsitul lunii septembrie 2026, echivalentul a 38.8% din PIB-ul prognozat.
Aceasta a crescut cu 17.6 miliarde MDL (13.2%) fata de sfarsitul anului 2025 si este cu 2.8 puncte procentuale din PIB
mai mare decat in perioada similara a anului precedent. Datoria externa reprezinta 60% din total (90.2 miliarde MDL),
aproximativ 90% din aceasta fiind contractata de la creditori multilaterali. Datoria interna, in valoare de 60.2 miliarde
MDL, continuad sa aiba scadente preponderent pe termen scurt. Astfel, 95.9% din valorile mobiliare de stat emise pe
piata interna au scadenta de pana la un an, depasind plafonul de 90% stabilit in Programul de management al datoriei
de stat. Cheltuielile cu dobéanzile si comisioanele aferente datoriei interne au crescut cu 84% in termeni anuali in
perioada ianuarie—septembrie, ajungand la 3.0 miliarde MDL. Fitch estimeaza ca datoria publica generala va ajunge la
41.5% din PIB in 2026 si la 43.3% péana in 2028, niveluri care raman considerabil sub mediana de 54.8% pentru tarile
cu rating ,B”.

Datoria publica totala, miliarde MDL

37.9 37.6 36.9 38.8
34.8 36.0 36.0 36.8

T4 2024 T12025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026 T3 2026

mmmm External Public Debt (MDL billion) == Domestic Public Debt (MDL billion)
== Deficit bugetar (miliarde MDL) Datoria/PIB (sf. de trimestru) (%)

Surse: Ministerul Finantelor, FMI, Fitch




Piata valorilor mobiliare guvernamentale — ratele bonurilor de trezorerie depasesc 11% in
octombrie

Randamentele titlurilor de stat au ramas in jur de 10% in trimestrul al treilea, pe masurad ce BNM continua sa se
inaspreasca. in august, titlul pe 364 de zile a avut o medie de 10,15%, iar cel pe 182 de zile 9,96% (9,26% si 9,31% cu
un an fnainte), in timp ce obligatiunile cu rata fixa au avut un randament de 7,45% (pe 1 an) panala 7,95% (5 ani). Rata
medie ponderata a titlurilor de stat interne a fost de 9,93% in august si 9,60% pentru ianuarie-septembrie, cu 0,52
puncte fata de 2025. Finantarea neta pe piata primara a atins 7,8 miliarde MDL in ianuarie-septembrie, crescand datoria
interna de stat cu 15,7% de la inceputul anului, ajungand la 60,2 miliarde MDL; plasarile retail prin eVMS au adaugat
0,4 miliarde MDL. Cererea ramane concentrata la scara scurta: titlurile de stat reprezinta 93,5% din titlurile de pe piata
primara aflate in circulatie si 95,8% din titlurile nationale scad in decurs de un an. Bancile detin 60,9% din titlurile aflate
n circulatie, desi non-bancile au obtinut 47% din plasarile iulie-august (34% in trimestrul al doilea); nerezidentii detin
doar 0,03%. Dobanda interna platita in ianuarie-august (MDL 2,7 miliarde) depaseste deja suma pe tot anul 2025 (MDL
2,5 miliarde). Prima licitatie t-bill din trimestrul 4 a inregistrat o crestere brusca a randamentelor, cu randament al t-bill-
urilor pe 1 an care a atins 11,7%, cererea fiind sub nivelul oferit.

Emiterea titlurilor de stat, miliarde MDL
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BNM intocmeste o curba a randamentelor titlurilor de stat. Este teoretica si construitéa pe baza rezultatelor licitatiilor
primare. Lichiditatea secundara este aproape de zero.

Curbarandamentului la titlurile de stat, 28 octombrie 2026 (%)
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Sursa: Ministerul Finantelor — auction results, BNM




Finantare externa — sprijinul din partea UE creste, ISD ramén slabe

UE raméane principala sursa de sprijin din extern: Moldova a primit 488.5 milioane EUR in cadrul Facilitatii de Reforma
si Crestere de 1.9 miliarde EUR in iulie, cu inca 191.5 milioane EUR asteptati pana la sfarsitul anului 2026, atingand
aproximativ 93% din reperele reformei. imprumuturile RGF (pana la 504 milioane EUR) reprezinté principala sursa de
finantare externa in 2026, urmate de un Imprumut pentru Politica de Dezvoltare al Bancii Mondiale (250 milioane
EUR) si imprumuturi de la AFD Franta (75 milioane EUR) si BGK Polonia (25 milioane EUR). Instrumentul de
Coordonare a Politicilor FMI pe 36 de luni aprobat in mai reprezinta un sprijin suplimentar pentru stabilitatea si
economica. Rezervele oficiale au atins 5.46 miliarde EUR la sfarsitul lunii septembrie. ISD este punctul slab: Fitch se
asteapta ca acoperirea neta a deficitului contului curent sa ramana insuficienta, finantarea provenind in principal din
depozite si credite concesionale.

Fluxul investitiilor straine directe, milioane EUR

154.4 161.1

115.9

105.4 104.8
95.3

64.9
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Surse: BNM, FMI, Comisia Europeand, Ministerul Finantelor, Fitch

Sistemul bancar — concurenta pentru depozitele in MDL se intensifica

Sistemul bancar r&mane bine capitalizat si profitabil. Imprumuturile au atins 121,6 miliarde MDL la sféarsitul lunii
septembrie, in crestere cu 22.6% comparative cu aceeasi perioada a anului trecut si cu 6.7 % catre trimestrul precedent,
ridicand raportul imprumut-depozit la 77.5% (fata de 72.2% in anul precedent). Raportul total de capital a fost de 24.2%.
Pe masura ce cresterea creditelor continua, insotitd de cresterea Imprumuturilor guvernamentale pe piata interna,
concurenta pentru depozitele in MDL incepe sa se intensifice.

Active bancare, credite, depozite, capital
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Raportul credite/depozite (%) === Rata capitalului total (%)




Profitul net a constituit 1.4 miliarde MDL in trimestrul 3, cu un ROE de 15.4% (14.7% in trimestrul 2 si 15.8% in anul
precedent) si marja netd a dobanzii in crestere pana la 5.2%. Pachetul fiscal pentru anul 2027 include un impozit
exceptional, aplicat o singura data, asupra bancilor, estimat la 600 de milioane de lei moldovenesti.

Banking system profitability

T4 2024 T1 2025 T2 2025 T3 2025 T4 2025 T1 2026 T2 2026 T3 2026

mmmm Net Profit (MDL billion) Net Interest Margin (NIM) (%) i Return on Equity (ROE) (%)

Sursa: BNM.

Piata imobiliara — tranzactiile isi revin, iar ritmul de crestere a preturilor incetineste.

Activitatea pe piata imobiliara s-a intensificat in T3 2026. Numarul tranzactiilor cu bunuri imobile rezidentiale din
Chisinau a crescut cu 24% fata de trimestrul precedent, ajungand la 4 177, usor peste nivelul din aceeasi perioada a
anului trecut (si +1.8% f.a.p.), dupa trei trimestre consecutive de scaderi anuale. Numarul creditelor ipotecare a urcat
la 2 327 (+15% fata de trimestrul precedent si +6% fatd de anul precedent), atingdnd cel mai ridicat nivel din T2
2025.Aceasta redresare a activitatii pe piata imobiliara a avut loc Tn pofida suspendarii, Tn aprilie, a acceptarii cererilor
noi in cadrul programului ,Prima Casa Plus” si a majoréarii ratei de baza la 9.0%.

Preturile s-au stabilizat: indicele preturilor proprietétilor rezidentiale din Chisinau (2019 = 100) a scazut usor, de la 233
in T1 2026 la 230.5 in T2 2026. Ritmul anual de crestere a preturilor a incetinit la 3.8%, fata de aproximativ 10% in
trimestrul I. Datele pentru trimestrul 3 nu au fost inca publicate. Cadastrul a revizuit datele privind tranzactiile Th urma
actualizarii metodologiei de calcul, iar toate comparatiile prezentate in aceasta analizé se bazeaza pe seria de date
revizuita

Tranzactii imobiliare si preturi
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Surse: Agentia Servicii Publice (Cadastru), tranzactii si credite ipotecare; BNM, RPPI.




Perceptia mediului de afaceri — perspectiva mixta

Biroul National de statistica a publicat, la sfarsitul lunii octombrie, un sondaj privind sentimentul economic. Respondentii
anticipeaza, in general, mentinerea stabila a activitatii economice, a vanzarilor si a ocuparii fortei de munca in trimestrul
IV 2026, precum si cresteri moderate ale preturilor (soldul opiniilor: +8%).

Cele mai optimiste asteptari se inregistreaza in sectoarele constructiilor (+13 puncte) si industriei prelucratoare (+9
puncte), in timp ce comertul cu amanuntul si serviciile indica perspective stabile.

Cererea insuficienta ramane principala constrangere pentru mediul de afaceri (mentionata de 32% dintre companii),
urmata de accesul limitat la finantare (23%) si deficitul de fortd de munca calificata (18%).

. Industrie " . -
Scor de perceptie, % prelucritoare Constructii Comert si servicii Total
Situatia economica +9 +13 0 +3
Veniturile din vanzari +3 +10 -3 0
Numarul de angajati -2 -2 -4 -3
Preturile de vanzare +14 +22 +5 +8

Sursa: sondajul BNS privind tendintele in afaceri, octombrie 2026.

Evolutii politice — un alt progres in integrarea UE, reforme fiscale si administrative

e Noul guvern. Prim-ministrul Munteanu a demisionat n iulie. Investitorul Vasile Tofan a fost confirmat ca prim-
ministru pe 21 iulie.

e Pachetul fiscal 2027. Reducerea impozitele aferente fortei de munca, extinderea cotei zero de impozitare
asupra profiturilor reinvestite si majoreaza impozitele aplicate bancilor si accizele la anumite produse.
Masurile ar urma sa genereze venituri bugetare suplimentare de aproximativ 5,1 miliarde de lei moldovenesti
anual, in conditiile in care deficitul bugetar in 2025 a constituit 4% din PIB.

e Socul energetic. Preturile la gaze pentru gospodarii au crescut cu aproximativ 80% din august. Este in
vigoare o stare de urgenta pentru energie si apa, iar subventiile vor acoperi aproximativ 620.000 de
gospodarii

e Aderarea la UE. Patru din cele sase clustere de negociere sunt acum deschise, toate cele sase fiind vizate
pana la sfarsitul anului. Aproximativ 661 milioane de euro din Planul de Crestere al UE, de 1,9 miliarde de
euro, au fost distribuiti.

e Reforma administrativa. incepand cu alegerile locale din 2027, 32 de raioane devin 3 regiuni, iar
municipalitatile scad de la aproximativ 900 la 273. Personalul guvernului central va fi redus cu 10-30%.

e Atac cibernetic asupra serviciilor de stat. Un atac cibernetic din luna octombrie asupra serviciilor digitale
guvernamentale, inclusiv asupra aplicatiei EVO, a dus la divulgarea datelor a aproximativ 750.000 de
cetateni, inclusiv a numerelor IBAN. Directorul Agentiei de Guvernare Electronica a fost inlocuit, iar
autoritatile suspecteaza implicarea unor actori statali straini.

Surse: ZdG.




I ASPECTE IMPORTANTE ALE PERFORMANTEI FINANCIARE
PENTRU T3 si 9L 2026

Profit in crestere, determinata de venitul net din

dobanzi si de castigurile din schimb valutar Profit

Grupul a Tnregistrat un profit net de 617.5 milioane MDL
in trimestrul al treilea din 2026, n crestere cu 8.6% fata de
trimestrul precedent si cu 12.7% fata de aceeasi perioada
a anului trecut. Rentabilitatea capitalului propriu (ROE)
a ajuns la 23.8%, in crestere cu 1.1 pp fata de trimestrul 9% v 1,645
precedent, dar in scadere cu 1.9 pp fata de anul trecut.

. s Lo . 1,376
Cresterea trimestriala a fost sustinutda de majorarea
venitului net din dobanzi (+5.0%) si a castigurilor nete din

tranzactii valutare (+14.2%), fiind partial diminuata de I

cheltuielile operationale si provizioanele si ajustarile pentru
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+13% v +20% v

depreciere mai mari.

milioane MDL

Fata de anul trecut, cresterea profitabilitatii a fost sustinuta
de o majorare de 13.6% a venitului net din dobéanzi si de o
crestere de 3.4% a venitului net din comisioane.  Venitul

. SI - )
operational a crescut cu 9.3%, depasind cresterea de Profit Net
5_.7%va_cheItU|eI|Ior Opere_lt,lonale,.in t'mp ce p_r0\_/|Z|oaneIe.$| Profit operational inainte de provizioane pentru pierderi din
ajustarile pentru depreciere mai mari au diminuat partial credite si impozit

aceste castiguri.

in primele noua luni ale anului 2026, Grupul a raportat un profit net de 1,645.1 milioane MDL, in crestere cu 19.6% fata
de anul anterior. Cresterea a fost determinata in principal de o crestere de 16.7% a venitului net din  dobanzi si de o
crestere de 6.5% a castigurilor nete din tranzactii valutare. Aceste efecte au fost partial diminuate de o scadere de 3.3%
a venitului net din  comisioane si de alte venituri operationale mai mici, acestea din urma reflectand impactul a castigului
unic din vanzarea unui imobil, recunoscut in  primul trimestru al anului 2025.

Marja Neta a Dobanzii la nivelul de 5.2%

in trimestrul al treilea din 2026, marja neta a dobanzii (NIM) a Grupului a ajuns la 5.2%, in crestere cu 0.2 pp fata de
trimestrul precedent, dar in scadere cu 0.1 pp faté de aceeasi perioada a anului trecut. Evolutia trimestriala pozitiva a fost
sustinuta de randamentele mai mari ale activelor purtatoare de dobénda, in special de cresterea cu 0.1 pp a randamentului
creditelor, precum si de avansul cu 5.3% al portofoliului de credite. Un aport suplimentar I-au avut remunerarea mai ridicata
a rezervelor obligatorii si a certificatelor BNM. Evolutia a reflectat si inasprirea politicii monetare, Banca Nationala a
Moldovei majorand rata de baza de la 7.00% in iunie 2026 la 9.00% la sfarsitul lunii septembrie. Scaderea fata de anul
anterior a marjei a fost determinata in principal de reducerea cu 0.6 pp a randamentului creditelor si de cresterea costului
de finantare.

in primele noua luni ale anului 2026, marja neta a dobanzii (NIM) a Grupului a rdmas stabild la 5.1%, neschimbata fata
de anul anterior.

in T3 2026, costul finantarii al Grupului a ajuns la 2.2%, Tn crestere cu 0.1 pp fata de trimestrul anterior si cu 0.2 pp fata
de anul anterior, reflectand impactul continuu al ajustérii dobanzilor la depozite. In primele nou luni ale anului 2026, costul
de finantare a fost de 2.1%, in crestere cu 0.2 pp fatd de anul anterior, in principal din cauza costului mai ridicat al
depozitelor clientilor.

Soldul activelor generatoare de Marja neta a dobanzii si venitul net
dobanzi* din dobanzii
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Venituri neaferente dobanzilor stabile, cu o

evolutie trimestriala mai buna Venituri neaferente dobanzilor

Veniturile neaferente dobénzilor au ajuns la 387.0

milioane MDL in T3 2026, in crestere cu 12.6% fata de 0% v -3% v
trimestrul anterior si raméanand, stabil fatd de anul anterior TR 1,077 1045
(+0.2%). Cresterea trimestriala a fost determinata in 3% a8 '30

principal de o majorare de 14.2% a castigurilor nete din

tranzactii valutare, reflectand volume mai mari de tranzactii

in toate liniile de business, si de o crestere de 12.8% a 590 629

venitului net din comisioane, sustinutd Tn principal de
comisioanele aferente cardurilor, comisioanele din 386 344
tranzactile comerciantilor fiind principalul contributor, 7 W 9
alaturi de veniturile din interchange si de comisioanele din 236 201 230 I I
retrageri de numerar la ATM/POS , partial compensate de
scaderea altor venituri. - - -
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Fatd de anul precedent, venitul net din comisioane a

Alte venituri
crescut cu 3.4%, in principal datorita comisioanelor mai Castiguri nete din tranzactii valutare
mari din tranzactiile comerciantilor, in timp ce céastigurile m Venituri nete din comisioane si taxe

nete din tranzactii valutare au scazut cu 2.6%, ca urmare a
reducerii volumelor tranzactionate la ATM-uri si casele de
schimb valutar.

In primele noud luni ale anului 2026, veniturile neaferente dobanzilor au insumat 1,044.6 milioane MDL, in
scadere cu 3.0% faté de aceeasi perioada a anului trecut. Diminuarea a fost determinata in principal de reducerea
cu 65.8% a altor venituri operationale, ca urmare a castigului exceptional inregistrat in T1 2025, precum si de
scaderea cu 3.3% a venitului net din comisioane, influentata de implementarea SEPA, cresterea costurilor acquiring
siissuing si comisioanele aferente sistemelor de plata. Aceste evolutii au fost partial diminuate de cresterea cu 6.5%
a castigurilor nete din tranzactii valutare, sustinuta de volume mai mari de tranzactii in segmentele Corporate si Retail.

Sursa: situatiile financiare ale maib

Raportul cost-venit se imbunatateste, ajungéand la 41.9%

Raportul cost-venit al Grupului a ajuns la 41.9% in T3 2026, inregistrand o imbunatatire de 2.0 pp fata de trimestrul
precedent si de 1.4 pp fata de anul trecut, pe fondul cresterii veniturilor peste ritmul cheltuielilor operationale.

Cheltuielile operationale au ajuns la 541.8 milioane MDL in T3 2026, in crestere cu 2.2% fata de trimestrul trecut
si cu 5.7% fata de aceeasi perioada a anului trecut. Ambele cresteri au fost determinate in principal de majorarea
cheltuielilor cu personalul, cu 2.8% trimestrial si 6.2% anual, reflectand cresterea numarului de angajati, acordarea
unor bonusuri de performanta mai mari in cursul trimestrului si ajustarile salariale anuale Tn cadrul modelului intern
de clasificare a functiilor. Cheltuielile cu amortizarea au crescut in linie cu investitiile Tn programe noi si lucrarile ample
de renovare a sucursalelor, in timp ce celelalte cheltuieli operationale s-au mentinut, Tn general, stabile.

in primele noua luni ale anului 2026, cheltuielile operationale au insumat 1,640.5 milioane MDL, in crestere cu
4.1% fata de aceeasi perioada a anului trecut. Majorarea a fost determinata in principal de cresterea cu 7.4% a
cheltuielilor cu personalul, ca urmare a ajustarile anuale ale remuneratiilor conform modelului intern de clasificare a
posturilor, si de cresterea cu 6.7% al cheltuielile cu deprecierea si amortizarea. Aceste cresteri au fost partial
compensate de scaderea cu 4.3% a altor cheltuieli operationale. Intrucat veniturile operationale au crescut intr-un
ritm mai rapid decét cheltuielile, raportul costuri-venit s-a imbunatatit cu 2.6 pp, ajungand la 45.1%.

Cheltuieli operationale Raportul cost/venit
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Cresterea continua a creditarii si mentinerea calitatii portofoliului

In trimestrul 3 2026, portofoliul brut de credite al maib a crescut cu 5.3% fata de trimestrul precedent si cu 23.7%
fata de aceeasi perioada a anului trecut, reflectdnd dinamica sustinuta a creditérii pe toate segmentele de clienti.
Calitatea portofoliului de credite s-a mentinut solida, costul anualizat al riscului (CoR) fiind de 0.4%, in crestere cu
0.2 pp fata de trimestrul precedent, dar cu 0.1 pp sub nivelul anului trecut. Majorarea trimestriala a fost determinata in
principal de baza de comparatie redusa din T2 2026, cand implementarea unui nou model bazat pe un indice prospectiv
(forward-looking index — FLI) care a determinat o eliberare de provizioane.

Rata creditelor neperformante (NPL) s-a mentinut la 0.9% la sfarsitul lunii septembrie 2026, neschimbata fata de
trimestrul precedent si in scadere cu 0.1 pp fata de anul trecut, evolutie sustinutd de cresterea continua a portofoliului
de credite. Ratarezervelor a fost de 3.0%, iar rata de acoperire a creditelor neperformante (NPL) a ajuns la 352.9%.

Rezerva reducerilor pentru
pierderi din depreciere (SIRF)
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Extinderea portofoliului de credite, determinata de creditarea ipotecara

La 30 septembrie 2026, portofoliul brut de credite al maib
a ajuns la 45.3 miliarde MDL, in crestere cu 5.3% fata de
trimestrul precedent si cu 23.7% fata de aceeasi perioada a
anului trecut. Cota de piata a bancii pe segmentul creditarii
a constituit 37.6%.

Portofoliul brut de credite Retail a ajuns la 20.5 miliarde
MDL, in crestere cu 7.6% fata de trimestrul precedent si cu
30.1% fatd de aceeasi perioada a anului trecut. Pe baza
anuala, creditarea ipotecara a ramas principalul motor de
crestere, avansand cu 36.6% si atingand o cota de piata de
36.9%. Creditele de consum au inregistrat, de asemenea,
o evolutie solida, cu o crestere anuala de 23.0% si o cota
de piata de 38.7%. Fata de trimestrul precedent, portofoliul
Retail a continuat sa creasca, sustinut de avansul creditelor
ipotecare si de consum cu 8.5% si, respectiv, 6.5%.

Cresterea continua a creditérii ipotecare si de consum,
sprijinita de cererea ridicata si de pozitiille de lider ale maib
pe ambele segmente, a contribuit semnificativ la cresterea
portofoliului total de credite. Creditele ipotecare au
reprezentat 56% din totalul creditelor Retail, evidentiind
importanta tot mai mare a acestora in structura portofoliului
bancii.

Portofoliul de credite?
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1 Sumele prezentate reprezinta expunerea brutd, adica principalul plus sumele aferente dobanzilor si comisioanelor, ajustate cu costul amortizat




Creditarea segmentului IMM a mentinut o evolutie
pozitiva, portofoliul brut de credite ajungand la 10.4 Structura portofoliului de credite dupa valutat
miliarde MDL, in crestere cu 3.7% fatd de trimestrul

precedent si cu 20.2% fata de aceeasi perioada a anului

precedent. Cota de piata a constituit 40.8%. Creditele 36.6
investitionale au continuat sa reprezinte principalul motor
de crestere, avansand cu 4.8% fata de trimestrul precedent
si cu 26.2% fatad de anul precedent, si reprezentand 48%
din portofoliul de credite IMM. Creditele de tip revolving
au inregistrat, de asemenea, o crestere semnificativa, de
17.3% fata de trimestrul precedent si de 29.2% fata de anul
precedent. in acelasi timp, creditele pentru capital de lucru
au inregistrat o usoara diminuare de 0.3% fata de trimestrul
precedent, mentinand totusi o crestere anuala de 12.1%.
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constituit 14.4 miliarde MDL, in crestere cu 3.4% fata de trimestrul precedent si cu 18.0% fata de aceeasi perioada a
anului precedent. Cresterea trimestriala a fost sustinuta atat de creditele investitionale, care au avansat cu 5.8%,
cat si de creditele pentru capital de lucru, in crestere cu 9.5%. La nivel anual, creditele investitionale au ramas
principalul contributor la extinderea portofoliului, inregistrand o crestere de 33.0%, in timp ce creditele pentru capital
de lucru au avansat cu 56.7%, reflectand activitatea sustinuta de finantare in segmentul clientillor corporativi. Cota de
piata a maib pe segmentul creditarii clientilor corporativi a constituit 30.0%, portofoliul bancii acoperind atat necesitatile
de finantare a investitiilor pe termen lung, cat si pe cele pentru capital de lucru.

Structura valutara a portofoliului de credite al Grupului a ramas, in linii mari, stabila pe parcursul trimestrului,
creditele acordate in MDL reprezentand 76% din totalul creditelor brute, comparativ cu 79% in perioada similara a
anului precedent.

Creditele noi acordate au insumat 9.4 miliarde MDL in T3 2026, in crestere cu 1% fata de trimestrul precedent si cu
13% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Maib si-a mentinut o cota de piata de 40.4%. Activitatea de creditare
a ramas relativ stabila fata de trimestrul precedent, cresterea creditarii in moneda nationala compenséand temperarea
creditarii Tn valuta. Dinamica anuala a reflectat continuarea activitatii de acordare a creditelor, cu o crestere de 13%
fata de anul precedent.

In segmentul Retail, creditele noi acordate au constituit 3.2 miliarde MDL n T3 2026, evolutia fiind sustinuta in
principal de dinamica pozitiva a creditarii ipotecare, n timp ce volumul creditelor de consum ramas relativ stabil fata
de trimestrul precedent. Cota maib pe piata creditelor Retail noi acordate a continuat sa creasca, in special pe
segmentul ipotecar, unde a avansat cu 7.5 pp fata de aceeasi perioada a anului precedent. Totodata, cota de piata
aferenta creditelor de consum a crescut cu 0.6 pp fata de trimestrul precedent.

Credite noi acordate? Credite Retail noi acordate?
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1 Sumele prezentate reprezintd expunerea bruta, care include principalul plus sumele calculate ale dobanzilor si comisioanelor, ajustate cu costul amortizat

2 Sumele prezentate reflecta principalul noilor credite acordate in perioada respectiva




Baza rezilienta de depozite, sustinuta de cresterea segmentului Retail

Portofoliul de depozite La 30 septembrie 2026, portofoliul de depozite al Grupului a
135.50 | 136.0% | 136.3%! constituit 55.8 miliarde MDL, in crestere cu 1.5% fata de
e ) T : T : trimestrul precedent si cu 14.4% fata de aceeasi perioada a
+14% v anului precedent. Maib mentinand o cota de piata de 36.3%.
+1% M Depozitele Retail au continuat sa reprezinte principalul motor al
54.9 55.8 cresterii portofoliului, ajungand la 35.5 miliarde MDL, in crestere
48.7 cu 4.2% fatd de trimestrul precedent si cu 21.1% fata de anul
: precedent, reprezentand 64% din totalul depozitelor clientilor.
10.4 10.9 Evolutia pozitiva a fost sustinutd in principal de depozitele la
oz vedere care au crescut cu 5.7% fatd de trimestrul precedent si
=2 cu 29.5% fata de anul precedent. Totodata, depozitele la termen
2 au inregistrat o crestere de 2.5% trimestrial si 13.3% anual,
5 reflectand increderea continua a clientilor in maib.
€
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de trimestrul precedent si cu 9.6% fatd de anul precedent.
Acestea au reprezentat 85% din totalul depozitelor IMM, evidentiind pozitia solida a Bancii in deservirea necesitatilor
bancare curente ale clientilor din acest segment.

Depozitele Corporate au constituit 9.3 miliarde MDL, in scadere cu 9.9% fata de trimestrul precedent, dar in crestere
cu 1.5% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Diminuarea trimestriala a fost determinata in principal de
reducerea soldurilor conturilor curente, reflectand, in mare parte, caracterul sezonier de plata ale unui client corporativ
important. Tn acelasi timp, depozitele la termen au ramas relativ stabile fata de trimestrul precedent, inregistrand o
scadere marginala de 1.3%, si au crescut cu 8.2% fata de anul precedent.

Depozitele noi atrase la termen au insumat 3.4 miliarde MDL in T3 2026, in crestere cu 30.7% fata de trimestrul
precedent, dar in scadere cu 10.5% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Cota de piatd a maib a constituit
27.8%. Cresterea trimestriala a fost sustinuta in principal de depozitele in moneda nationald, in timp ce intrarile de
depozite in valuta au ramas relativ stabile. Scaderea anuala a reflectat in principal redirectionarea partiala a fondurilor
clientilor catre produse alternative de investitii oferite de Banca.

Structura depozitelor in functie de scadenta a ramas, in linii mari, neschimbata fata de trimestrul precedent,
depozitele la vedere reprezentdnd 60% din totalul depozitelor clientilor. Comparativ cu aceeasi perioada a anului
precedent, ponderea acestora a crescut cu 1 punct procentual, contribuind la optimizarea structurii de finantare si la
eficientizarea costurilor aferente acesteia.

Depozite la termen noi atrase Structura portofoliului de depozite in
functie de scadenta
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Lichiditate solida, peste cerintele regulatorii

La 30 septembrie 2026, rata de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) a maib a constituit 346.9%, in crestere
cu 99.8 p.p. fata de trimestrul precedent si cu 62.5 p.p. fatd de aceeasi perioada a anului precedent, situdndu-se
semnificativ peste nivelul minim reglementat. imbunétatirea trimestriald a fost determinata in principal de reducerea
iesirilor nete de numerar, in conditiile in care indicatorul din iunie 2026 fusese afectat temporar de plata dividendelor.
Comparativ cu anul precedent, cresterea a reflectat majorarea detinerilor de active lichide de inalta calitate, in principal
certificatele BNM si valorile mobiliare de stat, in timp ce iesirile nete de numerar au ramas, in linii mari, neschimbate.

La 30 septembrie 2026 indicatorul de finantare stabila neta (NSFR) a maib a constituit 166.8, in scadere cu 3.1 p.p.
fata de trimestrul precedent, dar in crestere cu 1.9 p.p. fatéd de aceeasi perioada a anului precedent, mentinandu-se
semnificativ peste pragul minim reglementat de 100%. Scaderea trimestriala a reflectat cresterea portofoliului de credite
cu 5.3%, intr-un ritm superior celui al depozitelor, care au avansat cu 1.5%. Comparativ cu anul precedent, cresterea
indicatorului a fost determinata de extinderea bazei de depozite si majorarea fondurilor proprii eligibile pentru calculul
NSFR, efecte care au compensat cresterea portofoliului de credite.

Cerinta de acoperire a necesarului de

lichiditate Indicatorul de finantare stabila neta*
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* Rata de Acoperire a Lichiditatii (LCR) si Indicatorul de finantare stabila netd (NSFR) sunt prezentati la nivel individual (doar pentru banca). Nu exista cerinta de a
calcula si de a raporta acesti indicatori prudentiali la nivel consolidat.

Pozitia de capital a maib se mentine peste cerintele regulatorii, sustinand cresterea bilantului

La 30 septembrie 2026, rata fondurilor proprii totale a maib a constituit 22.8%, iar rata fondurilor proprii de nivel
1 afost de 20.2%, ambele situandu-se semnificativ peste nivelurile minime reglementate de 18.4% si, respectiv, 15.5%.
Cresterea trimestriald a ratei fondurilor proprii totale a fost determinata de includerea in fondurile proprii a profitului
eligibil aferent primului semestru al anului 2026. Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, cresterea
indicatorului a reflectat atragerea, in 2026, a doua Timprumuturi subordonate in valoare totala de 30 milioane EUR,
precum si majorarea profitului nerepartizat aferent anului 2025, dupa distribuirea dividendelor. Totodata, includerea
profitului eligibil aferent primului semestru al anului 2026 Tn fondurile proprii a contribuit la consolidarea pozitiei de
capital.
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La 30 septembrie 2026, Activele ponderate larisc (RWA) au totalizat 42.3 miliarde MDL, in crestere cu 4.1% fata de
trimestrul precedent si cu 17.7% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Cresterea trimestriald a fost determinata
in principal de expansiunea portofoliilor de credite garantate cu ipoteci, in special a creditelor ipotecare. Comparativ cu
anul precedent, majorarea a reflectat in principal majorarea expunerilor la riscul de credit, Tn special aferente portofoliilor
de credite garantate cu ipoteci si retail, precum si majorarea componentei de risc operational, reevaluatd anual in
conformitate cu cerintele regulatorii.
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La 30 septembrie 2026, Densitatea activelor ponderate la risc a constituit 56.6%, in crestere cu 0.9 p.p. fata de
trimestrul precedent si cu 0.3 p.p. comparativ cu 30 septembrie 2025. Cresterea trimestriala a fost determinata de
modificarea structurii activelor in favoarea activitatii de creditare, reflectata prin majorarea portofoliului de credite cu
5.3%, precum si prin cresterea angajamentelor Corporate extrabilantiere.

* Rata Fondurilor Proprii Totale, Rata a Fondurilor Proprii de Nivel 1, Activele ponderate la risc si Densitatea activelor ponderate la risc sunt prezentate pe baza
individuala (doar Banca). Nu exista o cerinta de a calcula si de a prezenta acesti indicatori reglementari pe o baza consolidata. Celelalte companii din Grup
(filialele Bancii) sunt non-bancare, reprezentand aproximativ. 2% din totalul capitalului propriu, 2% din venitul operational net si 2% din venitul total al Grupului.




IEVENIMENTE ULTERIOARE

Maib lanseaza investitiile in actiuni internationale pentru clientii premium

Octombrie 2026 — maib a lansat servicii de investitii prin intermediul aplicatiei mobile maibank, disponibile initial pentru
clientii segmentelor alto si Private Banking. Serviciul permite clientilor s& cumpere si sa vanda actiuni ale companiilor
listate Tn SUA si fonduri tranzactionate la bursa (ETF-uri), inclusiv fractiuni de actiuni, utilizand fondurile disponibile n
conturile maib. Serviciul este prestat in regim de executare a ordinelor (execution-only), fara consultanta investitionala,
prin intermediul unui broker-dealer partener din SUA, inregistrat la SEC. Lansarea a fost precedata de consultari cu
Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF) si Banca Nationala a Moldovei (BNM). Serviciul urmareste sa sporeasca
utilizarea aplicatiei maibank si sa consolideze relatiile cu clientii cu cea mai mare valoare pentru Banca. Nu se estimeaza
un impact semnificativ asupra rezultatelor financiare ale maib pentru anul 2026.

Maib va lista valorile mobiliare pe Bursa Internationala a Moldovei

Octombrie 2026 — maib a solicitat admiterea actiunilor si a obligatiunilor sale corporative la tranzactionare pe piata
reglementata operata de Bursa Internationala a Moldovei (BIMx). Aceasta urmeaza deciziei Bursei de Valori a Moldovei
(BVM) de a-si inceta activitatea de operator de piatd incepand cu 31 decembrie 2026. Accesul la tranzactionarea
actiunilor si obligatiunilor maib raméne neschimbat: tranzactionarea la BVM inceteaza in ziua admiterii la BIMx, astfel
incat valorile mobiliare raméan admise in mod continuu pe o piata reglementata. Evidenta detinatorilor la Depozitarul
Central Unic al Valorilor Mobiliare, drepturile aferente actiunilor si conditiile obligatiunilor nu sunt afectate, iar investitorii
nu trebuie sa intreprinda nicio actiune. Maib a solicitat, de asemenea, sa devina participant BIMx, ceea ce va oferi
clientilor sai acces la tranzactionare pe BIMx din prima zi.

Politica fiscala pentru 2027, aprobata de Parlament

Octombrie 2026 — Parlamentul a adoptat Politica fiscala si vamala pentru 2027, discutata in detaliu in paginile acestui
raport. Pentru Banca, principalele modificari sunt un impozit temporar pe venit de 18% pe activitatile financiare si de
asigurari Tn 2027 (faté de cota standard de 12%) si majorarea impozitului retinut la sursa pe dividende de la 6% la 8%,
aplicabila dividendelor distribuite din profitul anului 2027. Dividendele din profitul anului 2026 raman supuse cotei
actuale de 6%.

Atacul cibernetic asupra serviciilor de stat

Octombrie 2026 — Un atac asupra serviciilor digitale guvernamentale, inclusiv asupra aplicatiei EVO, a dus la
scurgerea datelor a circa 750,000 de cetateni, inclusiv a IBAN-urilor. Seful Agentiei de Guvernare Electronica a fost
nlocuit, iar autoritatile suspecteaza actori statali straini. Detaliile complete privind amploarea atacului si potentialele
prejudicii nu sunt inca disponibile.




INFORMATII JURIDICE IMPORTANTE:
Declaratii prospective

Acest document contine declaratii prospective, cum ar fi asteptarile managementului, perspectivele,
prognozele, bugetele si proiectiile de performanta, precum si declaratii referitoare la strategie, obiective si
tinte ale Bancii, precum si alte tipuri de declaratii privind viitorul. Expresii precum "credem", "anticipam"”,
"estimam”, "tinta", "potential", "asteptam", "intentionam", "prevedem", "proiectam", "ar putea", "ar trebui",
"poate”, "va", "planificam”, "avem ca tinta", "cautam", si expresii similare, au rolul de a identifica declaratiile
prospective, dar nu sunt mijloace exclusive de identificare a acestora. Managementul Bancii considera ca
aceste asteptari si opinii sunt rezonabile si se bazeaza pe cele mai bune cunostinte, cu toate acestea,
managementul Bancii doreste sa sublinieze ca nu poate fi data nici o asigurare ca astfel de asteptari si opinii
se vor dovedi a fi corecte. Prin urmare, aceste declaratii prospective care reflecta asteptari, estimari si
proiectii sunt supuse unui numar de riscuri, incertitudini si contingente cunoscute si necunoscute, iar
rezultatele si evenimentele reale pot sa difere semnificativ de cele anticipate in prezent in astfel de declaratii.
Factori importanti care ar putea determina diferente semnificative intre rezultatele reale si cele exprimate
sau implicite in declaratiile prospective, unii dintre acestia fiind dincolo de controlul Bancii, includ: riscul
macroeconomic, instabilitatea regionala si interna, calitatea portofoliului de imprumuturi, riscul requlamentar,
riscul de lichiditate, riscul de capital, riscul financiar, riscul de securitate cibernetica, securitatea informatiilor
si riscul de confidentialitate a datelor, riscul operational, riscul schimbarilor climatice si alti factori-cheie care
pot afecta negativ afacerea si performanta financiard a noastra, acestia fiind mentionati si in alte parti ale
acestui document. Riscuri noi pot aparea de-a lungul timpului, dar nu este posibil sa prevedem toate aceste
riscuri, nici sa evaluam impactul lor asupra afacerii noastre sau in ce masura riscurile sau combinatia de
riscuri si alti factori pot cauza rezultate reale sa difere semnificativ de cele exprimate in orice declaratie
prospectiva. Avand in vedere aceste riscuri si incertitudini, nu ar trebui sa va bazati pe declaratiile prospective
ca pe o predictie a rezultatelor reale. Nici o parte a acestui document nu constituie, sau nu trebuie
considerata, o invitatie sau stimulent pentru a investi in actiunile maib, si nu trebuie sa va bazati in niciun fel
in legatura cu orice decizie de investitii. Orice declaratii prospective sunt facute doar la data acestui raport.
Maib nu intentioneaza si nu isi asuma nici o obligatie de a actualiza orice declaratie prospectiva, cu exceptia
cazului in care este legal necesar. Nimic din acest document nu ar trebui interpretat ca o prognoza a
profitului. Tn plus, chiar dacé rezultatele operatiunilor, situatia financiara si lichiditatea Grupului, precum si
evolutia industriei in care activeaza Grupul sunt consistente cu declaratiile prospective din acest raport, acele
rezultate sau evolutii pot sa nu indice rezultate sau evolutii in perioadele ulterioare.

Ar trebui sa interpretati toate declaratile prospective ulterioare scrise sau orale atribuite noua sau
persoanelor care actioneaza in numele nostru, ca fiind calificate de catre declaratiile de avertizare din acest
raport. Prin urmare, nu ar trebui sa plasati o incredere exagerata in astfel de declaratii prospective.




PREZENTAREA INFORMATIILOR SUPLIMENTARE

Maib este cea mai mare banca din Moldova (dupa activele totale), cu active totale de 74.7 miliarde MDL,
reprezentand 36.1%? din cota de piata dupa activele totale la 30 septembrie 2026. Banca detine o pozitie de
lider pe piata moldoveneasca in functie de diversi indicatori, inclusiv credite, depozite, perceptia marcii si alti
indicatori cheie.

Grupul maib cuprinde societatea-mama, "MAIB" S.A., si subsidiarele sale, si anume "MAIB-Leasing" S.A.
si "Moldmediacard" S.R.L., “MAIBTECH” S.R.L si "MAIB IFN" S.A. Maib detine 100% din capitalul social al
MAIB-Leasing S.A. si MAIB TECH S.R.L., 99% din capitalul social al Moldmediacard S.R.L. si 99.99% din
capitalul social al MAIB IFN S.A.

Principalele domenii de activitate ale MAIB-Leasing sunt leasingul de vehicule (peste 90% din activitatea
comerciald) si de utilaje agricole, precum si alte proiecte de leasing. Moldmediacard se concentreaza pe
proiectarea, dezvoltarea si oferirea de solutii tehnologice moderne si eficiente in cadrul industriei de plati,
acoperind toate aspectele legate de procesarea cardurilor.

Cei peste 2,560 de angajati ai maib deservesc peste un milion de clienti retail, IMM-uri si corporativi din
intreaga Moldova prin intermediul retelei nationale de distributie.

Portofoliul brut de credite al Grupului maib a totalizat 45 miliarde MDL la 30 septembrie 2026, din care
45% reprezentat de clienti retail si 55% la nivelul persoanelor juridice (32% Clienti corporativi si 23% IMM-
uri). Portofoliul de credite al maib acopera 37.6%* din piata la aceeasi data.

Finantarea bancii se bazeaza in principal pe depozitele clientilor si pe capitalul propriu. In plus, finantarea
angro provine din imprumuturi acordate de institutii financiare internationale si de furnizori de finantare de
impact. Aceasta abordare diversificata a finantarii subliniaza stabilitatea maib in peisajul financiar, permitand
stabilizarea structurii de finantare si accesul la resurse stabile pe termen lung.

Structura actionariatului maib este urmatoarea:

= HEIM Partners Limited 0.2% Maib are o baza larga de peste 3,000
de actionari, care cuprinde investitori
= Actionari sub 1% profesionisti, intreprinderi si persoane
' fizice.

Actionari cu peste 1%

: Cel mai mare actionar al bancii, cu o
fiecare

detinere de 38.7% din capitalul social,
este HEIM Partners Limited, fondat de
un consortiu de investitori care
cuprinde BERD, AB Invalda INVL si
Horizon Capital.

= Actiuni de trezorerie

! Pe baz4 individuald. Sursa: BNM




2. STRATEGIA BANCII

pilonii cheie ai strategiei

Initiative
strategice Digitalizarea

Decongestionarea
sucursalelor

Maib va explora expansiunea internationala

Dupa ce a obtinut o pozitie de lider in Moldova, maib isi propune sa se extinda la nivel international. Etapa
initiald a acestei expansiuni este planificata sa fie in Romania, incluzand diaspora moldoveana de acolo si
consumatorii romani mai largi. Expansiunea internationala este vizualizata ca o solutie usor de gestionat,
exclusiv mobila, axata pe credite pentru consumatori si solutii de plati, care va valorifica punctele forte ale
maib in aceste domenii. Maib a obtinut aprobarea BNM pentru investitii in strainatate si autorizarea
Consiliului Concurentei din Roméania si a infiintat subsidiara roméaneasca - Maib IFN.
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3. RAPORTAREA PE SEGMENTE

Retail Banking
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Corporate Banking
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4. GLOSAR

Abr. Denumireaindicatorului  Formula de calcul

ROE Rentabilitatea capitalului  Profitul net Tmpartit la media capitalului propriu (media dintre soldul de
inchidere al capitalului propriu Tn perioada curenta si soldul de inchidere al
capitalului propriu in trimestrul anterior).

ROA Rentabilitatea activelor Profitul net impartit la activele medii (media dintre soldul de inchidere al
activelor in perioada curenté si soldul de inchidere al activelor in trimestrul
anterior).

NIM Marja Neta a Dobanzii Venitul net din dobanzi anualizat trimestrial impartit la soldul mediu al
activelor generatoare de dobanzi (media dintre soldul de inchidere al
activelor generatoare de dobéanzi in perioada curenta si soldul de inchidere
al activelor generatoare de dob&nzi in trimestrul anterior).

- Randamentul creditelor ~ Venitul din dobénzi al creditelor anualizate trimestrial impartit la soldul mediu
al portofoliului brut de credite pentru clienti (media dintre soldul de inchidere
al creditelor brute pentru clienti in perioada curenta si soldul de inchidere al
creditelor brute pentru clienti in trimestrul anterior).

- Costul finantarii Cheltuielile cu dobanda anualizate trimestrial impartite la soldul mediu al
datoriilor cu dobanzi (media dintre soldul de inchidere al datoriilor cu dobanzi
in perioada curenta si soldul de inchidere al datoriilor cu dobanzi in trimestrul
anterior).

- Costul depozitelor Cheltuielile cu dobanda aferente depozitelor anualizate trimestrial impartite
la soldul mediu al depozitelor acordate clientilor (media dintre soldul de
inchidere al depozitelor acordate clientilor in perioada curenta si soldul de
inchidere al depozitelor acordate clientilor in trimestrul anterior).

- Costul riscului Reduceri pentru pierderi din credite si provizioane aferente portofoliul de
credit trimestriale anualizate Tmpartitd la soldul mediu trimestrial al
portofoliului brut de credite catre clienti (media intre soldul de inchidere al
perioadei curente si cel al trimestrului anterior).

CIR Raportul dintre costuri si  Raportul dintre cheltuielile operationale totale si veniturile operationale

venituri totale.

LDR Raportul net dintre Creditele clientilor impartit la depozitele acordate clientilor la sfarsitul

credite si depozite perioadei.

Rata NPL  Rata creditelor Expunere brutd a creditelor neperformante (definite ca atare conform

neperformante metodologiei bancii in conformitate cu prevederile SIRF 9) impartita la
portofoliul brut de credite.

- Rata de acoperire a Totalul provizioanelor pentru pierderi asteptate privind creditele impartit la

creditelor neperformante expunerea bruta a creditelor neperformante ale clientilor la sfarsitul
perioadei.

- Rata de acoperire a Totalul provizioanelor pentru pierderi asteptate privind creditele impartit la

reducerilor pentru portofoliul brut de credite ale clientilor la sfarsitul perioadei.
pierderile asteptate din
deprecierea creditelor

CAR Rata fondurilor proprii Fondurile proprii impartite la activele ponderate la risc la sféarsitul perioadei

totale (in conformitate cu legislatia BNM).

LCR Cerinta de acoperire a Activele lichide ridicate impartite la iesirile nete pe o perioada de stres de 30

necesarului de de zile (in conformitate cu legislatia BNM).
lichiditate

EPS Castigul pe baza de Profitul net pentru perioada atribuibil proprietarilor bancii impartit la numarul

actiune de actiuni ale bancii.

- Densitatea activelor Riscul Total - Totalul activelor ponderate la risc impartit la totalul activelor la

ponderate la risc sfarsitul perioadei de raportare

NSFR Indicatorul de finantare Finantare Stabila Disponibila impartita la Finantarea Stabila Necesara pe un

stabila neta

orizont de un an




